AVISO DE SUSCRIPCION

YPF

YPF SOCIEDAD ANONIMA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXVII DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO
DE CAMBIO APLICABLE A TASA DE INTERES FIJA DEL 0% NOMINAL ANUAL CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES CONTADOS
DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION CON PRECIO DE EMISION A LICITAR Y A SER INTEGRADAS EN (I) EFECTIVO EN
PESOS AL TIPO DE CAMBIO DE INTEGRACION Y/O (II) EN ESPECIE MEDIANTE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XIV A
LA RELACION DE CANJE, POR HASTA US$ 100.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIEN MILLONES) AMPLIABLE HASTA US$
150.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO CINCUENTA MILLONES)

A SER EMITIDAS BAJO EL REGIMEN SIMPLIFICADO DE EMISOR FRECUENTE DE YPF SOCIEDAD ANONIMA

Se comunica al publico inversor en general que YPF Sociedad Andnima (indistintamente “YPE”, la “Compaiiia”, o la “Emisora™), registrada
bajo el Registro de Emisor Frecuente N° 4 otorgado por la Resolucion del Directorio de la Comision Nacional de Valores (“CNV™) N° RESFC-
2018-19961-APN-DIR#CNYV de fecha 28 de diciembre de 2018, y cuya condicion de emisor frecuente fue resuelta por la Disposicion de la
Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2019-30-APN-GE#CNYV de fecha 9 de abril de 2019, por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de
la CNV N° DI-2020-21-APN-GE#CNV de fecha 3 de abril de 2020, por Resolucion N° RESFC-2021-21106-APN-DIR#CNV de fecha 29 de
abril de 2021 del Directorio de la Comisién Nacional de Valores, por Disposicion N° DI-2022-11-APN-GE#CNV de fecha 26 de abril de 2022
y por Disposicion N° DI-2023-9-APN-GE#CNV de fecha 4 de abril de 2023, y cuyo aumento del monto bajo el Régimen de Emisor Frecuente
fue resuelto por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2023-39-APN-GE#CNV, oftrece en suscripcion, a través del Banco
Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Max Capital S.A., Banco Comafi S.A. y Puente Hnos. S.A. (los
“Colocadores™) las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) clase XXVII denominadas en Délares Estadounidenses a
tasa fija del 0% nominal anual, con vencimiento a los 36 meses a contar desde la Fecha de Emision y Liquidacion, ser integradas (i) en efectivo,
en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion (seglin se define mas adelante) y/o (ii) en especie mediante la entrega de las obligaciones negociables
Clase X1V (cdédigo de especie de Caja de Valores S.A. N° 55072; ticker YMCFO) emitidas por YPF con fecha 4 de diciembre de 2020 por un
valor nominal de US$67.703.824 y con fecha 26 de febrero de 2021 por un valor nominal de US$75.551.034 (las “Obligaciones Negociables
Clase XIV”) ala Relacion de Canje (segun se define mas adelante), y seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, (1as “Obligaciones
Negociables Clase XXVII” y/o las “Obligaciones Negociables”, indistintamente); a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente
establecido en la Seccioén VIII, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV. El prospecto de emisor frecuente de fecha 11 de abril de 2023,
conforme el mismo fuera enmendado en virtud de la enmienda de fecha 1 de septiembre de 2023 (el “Prospecto™) y el suplemento de Prospecto
de fecha 3 de octubre de 2023 (el “Suplemento de Prospecto™ y conjuntamente con el Prospecto y el presente Aviso de Suscripcion, los
“Documentos de la Oferta”) se encuentran disponibles en el en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar bajo el item: “Empresas” de la
Autopista de la Informacion Financiera (la “AIF”), en el sitio web del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”), en el boletin electrénico
del MAE (el “Boletin Electrénico del MAE™), en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (el “Boletin Diario de la BCBA™) y en
el sitio web de la Compaiiia http://www.ypf.com. Todos los términos en mayuscula que no estén definidos en el presente tienen el significado
que se les asigna en los Documentos de la Oferta.

a) Términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables

1. Emisora: YPF S.A.
2. Clase: XXVII.
3. Colocadores: (i) Banco Santander Argentina S.A., con domicilio en Av. Juan de Garay 151, Piso 9°, de la Ciudad auténoma de

Buenos Aires, Republica Argentina, (Atencion: Damian Gaido, e-mail: dgaido@santander.com.ar; teléfono: 4341-1140); (ii) Banco de Galicia
y Buenos Aires S.A.U., con domicilio sito en la calle Tte. Gral. Juan D. Per6n 430, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina, (Atencion: Juan Ignacio Roldan, email juan.roldan@bancogalicia.com.ar, teléfono: 011-6329-3084); (iii) Max Capital S.A., con
domicilio en Ortiz Ocampo 3220, Piso 5, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, (Atencion: / Candelaria Navazzotti,
teléfono (54- 11) 5776 3300, e-mail: cnavazzotti@max.capital); (iv) Banco Comafi S.A.; con domicilio en Av. Roque Saenz Pefia 660, de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina (Atencion: Juan Pablo Martin, Teléfono: 11 4338-9344, Mail:
juan.martin@comafi.com.ar y Javier Gourdy Allende, Teléfono 11 4338-9270 Mail: Javier.Gourdy@comafi.com.ar y/o
Bancalnstitucional@comafi.com.ar) y (v) Puente Hnos S.A., con domicilio en Tucuman 1, Piso 14°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina (Atencion: Gaston M. Rios / Santiago Perazzo, email: salesandtrading@puentenet.com, teléfono: 4329-0130).

4. Agente de Calculo: YPF S.A. El Agente de Célculo indicara los montos en Pesos pagaderos en relacion con las sumas de capital y
demas sumas que correspondan bajo las mismas al Tipo de Cambio Aplicable, de corresponder, correspondiente a cada una de las Fechas de
Calculo.



5. Agente de Liquidacion: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

6. Fecha de Emisién y Liquidacion: Sera la fecha que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar a los tres (3) Dias Habiles
de finalizado el Periodo de Subasta (la “Fecha de Emision vy Liquidacién™).

7. Monto de la Emisién: El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables serd por hasta US$100.000.000 ampliable hasta
US$ 150.000.000 (el “Monto Total Autorizado™).

LA COMPANIA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDIQACI()N DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

El monto de la emision de las Obligaciones Negociables serd determinado sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacion y
prorrateo de las Obligaciones Negociables detallado en “Plan de Distribucion. Colocacion de las Obligaciones Negociables™ del Suplemento
de Prospecto.

8. Moneda de Denominacién: Las Obligaciones Negociables Clase XXVII estaran denominadas en Délares Estadounidenses.

9. Precio de Emision: A ser licitado por el mecanismo de licitacion o subasta publica a través del médulo de licitaciones del Sistema
SIOPEL, segun se detalla en la seccion “Plan de Distribucién. Colocacion de Obligaciones Negociables™ del Suplemento de Prospecto (el

“Precio Aplicable™).

10. Fecha de Vencimiento: Serd la fecha en que se cumplan 36 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha de
Vencimiento™).

11. Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase XXVII sera amortizado en una unica cuota en la Fecha de
Vencimiento (la “Fecha de Amortizacién™). El monto de capital serd pagadero en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. El aviso de pago sobre
la amortizacion de capital de las Obligaciones Negociables sera publicados en la AIF, en el Boletin Electrénico del MAE, en el Boletin Diario
de la BCBA y en el sitio web institucional de la Emisora http://www.ypf.com.

12. Unidad Minima de Negociacién y Denominacién Minima: US$ 1,00 (Ddlares Estadounidenses uno) y multiplos de US$ 1,00
(Dolares Estadounidenses uno) superiores a esa cifra.

13. Monto Minimo de Suscripcion: US$ 50 (Dolares Estadounidenses cincuenta) y multiplos de $ 1,00 (Dolares Estadounidenses uno)
superiores a esa cifra.

14. Periodo Informative: El periodo informativo comenzara el 4 de octubre a las 10:00 horas y finalizara a las 18.00 horas de dicha
fecha (hora de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) (el “Periodo Informativo™).

15. Periodo de Subasta: El periodo de subasta sera el 5 de octubre de 2023 entre las 10:00 y las 16:00 horas (hora de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires) (el “Periodo de Subasta™). Todas las Ordenes de Compra presentadas durante el Periodo de Subasta seran irrevocables,
firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad
de ser retiradas por los mismos. Una vez finalizado el Periodo de Subasta, no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse
nuevas.

16. Tipo de Cambio de Integracién: Sera el promedio aritmético simple de los tltimos tres (3) Dias Habiles previos al dia en el que
finaliza el Periodo de Subasta, del tipo de cambio de referencia de Pesos por Délar Estadounidenses informado por el Banco Central de la
Republica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacion “A” 3500 (Mayorista), truncado a cuatro (4) decimales, el cual serd informado
mediante el Aviso de Resultados.

17. Tipo de Cambio Aplicable: Es el promedio aritmético simple de los tltimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Célculo del
tipo de cambio de referencia de Pesos por Doélar Estadounidenses informado por el BCRA mediante la Comunicacion "A" 3500 (Mayorista)
(o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma, truncado
a cuatro decimales. En el supuesto que (x) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y publicacion, el Tipo de Cambio Aplicable sera
calculado de acuerdo al promedio aritmético simple de los tltimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio Ddlar
Estadounidense billete vendedor informado por el Banco de la Nacion Argentina (“BNA™), al cierre de sus operaciones; o (y) el BCRA decida
desdoblar el mercado libre de cambios, seré el tipo de cambio vendedor del Délar Estadounidense divisa por operaciones comerciales o de
exportacion (por oposicion al ddlar financiero) aplicable para la liquidacion de divisas provenientes de la exportacion de petréleo crudo y
productos refinados derivados de petroleo crudo, que (i) publique el BCRA o (ii) que surja del promedio aritmético simple del tipo de cambio
vendedor divisa informado por el BNA, al cierre de sus operaciones, en los tltimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Célculo; en los
supuestos (x) e (y) anteriores seguin sea calculado por el Agente de Célculo. El Tipo de Cambio Aplicable correspondiente al pago de la
amortizacion de las Obligaciones Negociables serd informado en los respectivos avisos de pago de servicios.




18. Fecha de Calculo: Sera la fecha correspondiente al segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacion de las Obligaciones
Negociables Clase XXVII.

19. Forma y Moneda de Integracién: Las Obligaciones Negociables deberan ser suscriptas e integradas:

(i) en efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion; y/o
(ii) o en especie, mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase XIV a la Relacion de Canje.

Las “Obligaciones Negociables Clase XIV™ son las obligaciones negociables clase XIV en circulacion por un valor nominal total en circulacion
de US$137.287.701, emitidas por la Emisora en fecha 4 de diciembre de 2020 por un valor nominal de US$67.703.824 y en fecha 26 de febrero
de 2021 por un valor nominal de US$75.551.034, a tasa de interés fija del 2% nominal anual con vencimiento el 4 de diciembre de 2023, cuyos
términos y condiciones fueran publicados en los suplementos de precio correspondientes de fecha 1 de diciembre de 2020 y 22 de febrero de
2021, cddigo de especie en CVSA: 55.072; ticker YMCFO. Las Obligaciones Negociables Clase XIV fueron emitidas por la Emisora en el
marco del Régimen de Emisor Frecuente.

El inversor que integre las Obligaciones Negociables Clase XXVII en especie debera tener en cuenta que (i) en caso de que el valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase XX VII a serle adjudicado, en base a la Relacion de Canje de las Obligaciones Negociables Clase XIV que
resulte aplicable a las Obligaciones Negociables Clase XX VII no coincida con un numero entero, los decimales seran redondeados para abajo,
(ii) a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones Negociables Clase XXVII que corresponderan a un inversor que integre en especie
y de conformidad con lo previsto mas adelante, se debera considerar el valor nominal (y no el valor residual) de las Obligaciones Negociables
Clase XIV dadas en especie. Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XXVII que hubieran sido
adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la suscripcion en efectivo, deberan integrar el Monto a Integrar (segun se define mas adelante)
correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en Pesos al Tipo de Cambio de Integracion al Precio Aplicable,
mediante (i) transferencia electronica del correspondiente precio a la cuenta que se indique en la correspondiente Orden de Compra y/o (ii)
débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

A LOS EFECTOS DE DETERMINAR EL VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XIV A
INTEGRAR, SE DEBERA MULTIPLICAR EL VALOR NOMINAL ADJUDICADO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XXVII POR EL PRECIO APLICABLE, Y A DICHO PRODUCTO, DIVIDIRLO POR EL VALOR RECONOCIDO.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XXVII que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que
integrarian la suscripcion en especie, deberan integrar lo correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase XXVII efectivamente
adjudicadas, mediante la transferencia a la cuenta comitente del Colocador que se indique en la Orden de Compra, del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase XIV, que fuera necesario de conformidad con la Relacion de Canje de las Obligaciones Negociables Clase
XXVII para integrar las Obligaciones Negociables adjudicadas, hasta las 14:00hs. del Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion.
Las ofertas de los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables Clase XXVII que hubieren sido adjudicadas y que hayan
indicado que integrarian la suscripcion en especie, que no hayan realizado la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase XIV, en el
plazo indicado precedentemente, a la cuenta comitente del Colocador indicada en la respectiva Orden de Compra, deberan integrarse en Pesos
al Tipo de Cambio de Integracion conforme al procedimiento indicado en el presente Suplemento de Prospecto. En caso de que dicho inversor
no tenga los Pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al respecto quedara automaticamente sin efecto por la porcion
no integrada y ello no generara derecho a compensacion o indemnizacion alguna para el suscriptor correspondiente.

Respecto a la integracion en efectivo se podra optar por MaeClear o a través de los Colocadores. Para la integracion en especie, sera a través de
los Colocadores. La suscripcion y liquidacion de las Obligaciones Negociables sera llevada a cabo de acuerdo con el procedimiento descripto
en la Seccion “Plan de Distribucién. Colocacion de las Obligaciones Negociables — Suscripcion y Liquidacion.” del Suplemento de Prospecto.

Las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables que hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado que integraria la suscripcion
en especie, constituiran una obligacion de dicho inversor de entregar Obligaciones Negociables Clase XIV libre de todo gravamen, cargo,
reclamo, carga, interés y/o restriccion de cualquier tipo. Los oferentes deberan presentar una Orden de Compra para aquellas Obligaciones
Negociables Clase XXVII que, en caso de serle adjudicadas, deseen integrar en especie, y otra Orden de Compra diferente para aquellas
Obligaciones Negociables Clase XXVII que, en caso de serle adjudicadas, deseen integrar en efectivo.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN EL MISMO TRATO IGUALITARIO, POR LO QUE NO SE HARA
DIFERENCIACION ALGUNA ENTRE AQUELLOS OFERENTES QUE DESEEN INTEGRAR EN ESPECIE Y AQUELLOS
OFERENTES QUE DESEEN INTEGRAR EN EFECTIVO, O UTILIZANDO AMBAS ALTERNATIVAS.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase XX VII seran acreditadas por los Colocadores, y los Agentes del MAE a través de
CVSA, la entidad depositaria y administradora del depoésito colectivo, en las cuentas que los inversores hayan previamente indicado a los
Colocadores y a los Agentes del MAE en la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias
sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este
punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion). Para mas informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion.
Colocacién de las Obligaciones Negociables™” del Suplemento de Prospecto.



20. Valor Reconocido: Por cada US$1,00 de valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XIV que sus tenedores apliquen para
la integracion en especie de Obligaciones Negociables Clase XX VII recibiran, en caso de que su oferta haya sido adjudicada, US$ 1,0095 de
valor.

21. Relacion de Canje: L.a Relacion de Canje sera el resultado de dividir (i) el Valor Reconocido por (ii) el Precio Aplicable, seglin sera
informado en el Aviso de Resultados.

22. Moneda de Pago: Los pagos de las sumas de capital y demas sumas que correspondan bajo las Obligaciones Negociables seran
realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. EI Agente de Calculo indicara los montos en Pesos pagaderos en relacion con las sumas de
capital y demas sumas que correspondan bajo las mismas al Tipo de Cambio Aplicable correspondiente a cada una de las Fechas de Célculo.

23. Tasa de Interés: La tasa de interés aplicable a las Obligaciones Negociables Clase XXVII es 0% nominal anual, por lo tanto, no se
realizaran pagos de intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase XX VII.

24, Rango: Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones negociables simples no convertibles en acciones segun la Ley
de Obligaciones Negociables y seran emitidas de conformidad con, y en cumplimiento de, todos los requisitos de la Ley de Obligaciones
Negociables y la Ley de Mercado de Capitales y cualquier otra normativa aplicable, incluyendo las Normas de la CNV y tendran derecho a los
beneficios alli establecidos y se encontraran sujetas a los requisitos procesales de dichas normas y tendran accion ejecutiva en los términos del
articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables cuentan con garantia comtn sobre el patrimonio de la
Compailiia y calificaran pari passu entre ellas y con todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro de la Compaiiia
(salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho).

25. Calificacion de Riesgo: La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables serd informada mediante un aviso complementario
al presente Suplemento de Prospecto.

26. Agente de Depoésito Colectivo: Caja de Valores S.A. (“CVSA”).
27. Compromises: Seran los contenidos en la seccion “De la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables—

Compromisos™ del Suplemento de Prospecto.

28. Supuestos de Incumplimiento: Ante el acaeccimiento de un Supuesto de Incumplimiento, las Obligaciones Negociables, y en ciertos
casos, se convertiran en exigibles inmediatamente. Véase “De la Oferta y la Negociacion— Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Supuestos de Incumplimiento™ del Suplemento de Prospecto.

29. Compras en el Mercado: La Compaiiia, sus sociedades controladas y vinculadas, podran en cualquier momento y periédicamente,
comprar en el mercado Obligaciones Negociables en los términos previstos en la seccion “De la Oferta y la Negociacion™ del Suplemento de
Prospecto.

30. Rescate anticipado a opcién de la Sociedad: L.a Sociedad tendra derecho a rescatar anticipadamente, a su sola opcion, la totalidad
o una parte de las Obligaciones Negociables Clase XXVII que se encuentren en circulacion en cualquier momento, a partir del mes treinta
(30°) (inclusive) contado desde la Fecha de Emision y Liquidacion, al precio de rescate de capital de 100% (mas los Montos Adicionales y
cualquier otra suma adeudada bajo las Obligaciones Negociables Clase XXVII).

Para ello, la Sociedad notificard previamente a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase XXVII con una anticipacion de no menos de
siete (7) Dias Habiles y no mas de treinta (30) Dias Hébiles de la fecha en la que se pagara el valor de rescate. En todos los casos de rescate,
se garantizara el trato igualitario entre los inversores. En caso de que se resuelva el rescate parcial de las Obligaciones Negociables Clase
XXVII, el mismo sera realizado a prorrata entre los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XXVII.

31. Rescate por Cuestiones Impositivas: La Compaiiia podra rescatar las Obligaciones Negociables, luego de la Fecha de Emision y
Liquidacion, en forma total pero no parcial, a un precio igual al 100% del valor nominal mas los Montos Adicionales, en caso de ocurrir ciertos
cambios en el régimen impositivo. La Compaiiia respetard el principio de trato igualitario entre los inversores. Véase “De la Oferta y
Negociacion- Descripcion de las Obligaciones Negociables — Rescate y Recompra — Rescate por Cuestiones Impositivas™ del Suplemento de
Prospecto.

32. Forma de las Obligaciones Negociables: L.as Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente,
a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Conforme a lo
establecido por el articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales, los tenedores de las Obligaciones Negociables podran solicitar comprobantes
de las Obligaciones Negociables, a los efectos y con el alcance indicados en el inciso ¢) del articulo 129 de la referida ley. Los tenedores de
las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose CVSA habilitada para cobrar los
aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.

33. Obligaciones Negociables Adicionales: La Compaiiia podra, tinicamente con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion, y
sin notificacion a, o consentimiento de, los tenedores de las Obligaciones Negociables emitir obligaciones negociables adicionales de su misma
clase, estableciéndose que dichas obligaciones negociables adicionales deberan tener los mismos términos y condiciones que las Obligaciones



Negociables (excepto por la fecha de emision y el precio de emision). En ese caso, dichas obligaciones negociables adicionales constituiran
una unica clase y seran fungibles con la clase de las Obligaciones Negociables que resultara aplicable.

34. Listado vy Negociacion: Se solicitara la negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE y el listado de las Obligaciones
Negociables en BYMA. Asimismo, se podra solicitar el listado y negociacion en cualquier otro mercado autorizado de la Argentina. La
Sociedad podra solicitar que las Obligaciones Negociables cuenten con la elegibilidad en Euroclear Bank S.A./N.V. y/o Clearstream Banking
S.A.

35. Terminacion, suspensién y/o prorroga del Periodo Informative y/o del Periodo de Subasta: La Compaiiia, podra solicitar el
asesoramiento de los Colocadores, y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el
Periodo Informativo y/o el Periodo de Subasta en cualquier momento con al menos una (1) hora antes de la finalizacion de cada uno de dichos
periodos, lo cual serd informado mediante un aviso complementario que sera publicado por un (1) Dia Habil en la AIF, en el micro sitio web
de licitaciones del sistema SIOPEL, en el Boletin Electronico del MAE y en el Boletin Diario de la BCBA. La terminacion, suspension y/o
prorroga del Periodo Informativo y/o el Periodo de Subasta, no generara responsabilidad alguna a la Compaiiia y/o a los Colocadores, ni
otorgard a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de suspension y/o prérroga del Periodo de Subasta, los
oferentes que hayan presentado ofertas con anterioridad a dicha suspension y/o prorroga podran a su solo criterio retirar tales ofertas en
cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta, sin penalidad alguna. En caso de terminacion del Periodo de Subasta,
todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto.

36. Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables: L.a colocacion primaria de las Obligaciones Negociables
se realizard de conformidad con lo establecido en el articulo 27, Seccion 1V, Capitulo V, Titulo II, y 1°, Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV. Asimismo, se dard cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8, Seccion II, Capitulo IV, Titulo VI
de las Normas de la CNV. Para tal fin, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusion publica de la informacion
referida a la Compaiiia y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes 6rdenes de
compra para suscribir Obligaciones Negociables (las “Ordenes de Compra™). La colocacién sera realizada a través del proceso licitatorio
denominado “subasta o licitacion publica” (la “Subasta™) de modalidad abierta, conforme a los parametros y condiciones detallados en la
Seccion “Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables™ del Suplemento de Prospecto. En ningtin caso un inversor
interesado podra presentar, ante uno o mas Colocadores y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismo, Ordenes de Compra y/u ofertas por
medio de las cuales, en forma individual o conjunta, se solicite un valor nominal superior al Monto Total Autorizado de las Obligaciones
Negociables Clase XXVII ofrecido por la Emisora.

37. Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo: La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un
tramo no competitivo (excepto para la integracion en especie de las Obligaciones Negociables, el cual solo se podra ofertar bajo el Tramo
Competitivo) (el “Tramo No Competitivo™). En el caso de la participacién en la Subasta de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de
Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el Precio Solicitado. Las Ordenes de Compra remitidas bajo
el Tramo No Competitivo en la Subasta de las Obligaciones Negociables deberan incluir inicamente el Monto Solicitado, el cual no podra ser
superior a US$ 100.000 (Dolares Estadounidenses cien mil). Todas las Ordenes de Compra remitidas seran consideradas, a todos los efectos,
como ofertas irrevocables y en firme.

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar, en cada caso, el 50% de dicha clase de
Obligaciones Negociables a emitirse.

Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes podran presentar sin limitacion alguna més de una Orden de Compra que contengan Precio Solicitado,
distintos entre si, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento
que se describe en esta seccion.

NINGUN INVERSOR PODRA PRESENTAR ORDENES DE COMPRA, CUYOS MONTOS SOLICITADOS, CONJUNTA o
INDIVIDUALMENTE, SUPEREN EL MONTO TOTAL AUTORIZADO, YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS
ORDENES DE COMPRA DEL MISMO INVERSOR PRESENTADAS A TRAVES DE UNO O MAS DE LOS COLOCADORES.

LAS ORDENES DE COMPRA QUE CONTENGAN INTEGRACION EN ESPECIE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XXVII NO PODRAN SER PRESENTADAS A TRAVES DEL TRAMO NO COMPETITIVO, DEBIENDO INGRESARSE
A TRAVES DEL TRAMO COMPETITIVO, ES DECIR, INCLUYENDO INDEFECTIBLEMENTE EL MONTO SOLICITADO Y
PRECIO SOLICITADO

38. Destino de los Fondos: La emision de las Obligaciones Negociables estara aplicada a los destinos de fondos previstos en el Articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables. Véase “Destino de los Fondos™ del Suplemento de Prospecto.

39. Retenciones Fiscales; Montos Adicionales: [La Compaiiia realizard los pagos respecto de las Obligaciones Negociables sin
retencion o deduccion de impuestos u otras cargas publicas fijadas por Argentina, o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de dicho
pais, excepto segun lo requerido por la ley aplicable. En caso de que la ley exija practicar tales retenciones o deducciones, sujeto a ciertas
excepciones, pagaremos los Montos Adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que habrian recibido con respecto
a los pagos sobre las Obligaciones Negociables de no haberse practicado tales retenciones o deducciones. Véase “De la Oferta y la
Negociacion—Descripcion de las Obligaciones Negociables—Pago de Montos Adicionales™ del Suplemento de Prospecto.




40. Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables a ser emitidas en el marco del Suplemento de Prospecto se emitiran conforme con la
Ley de Obligaciones Negociables y demas normas vigentes en Argentina y se regiran por, y deberdn ser interpretadas exclusivamente de
conformidad con, las leyes de la Republica Argentina vigentes a la Fecha de Emision y Liquidacion.

41. Jurisdiccién: Toda controversia que se suscite entre la Compaiiia, los tenedores de las Obligaciones Negociables, cualquier persona
que intervenga en cualquier caracter en la colocacion y suscripcion de las Obligaciones Negociables y cualquier tercero con relacion a lo
previsto en el Suplemento de Prospecto, su existencia, validez, calificacion, interpretacion, alcance, cumplimiento o resolucién se podra
someter a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje del MAE. Sin perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en relacion con las Obligaciones Negociables a la jurisdiccion no exclusiva del
Tribunal Arbitral del MAE o el que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los
tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los
casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion
se efectuard ante el tribunal judicial competente.

42. Accion Ejecutiva: Conforme con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el supuesto de incumplimiento por parte
de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Reptiblica Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad, CVSA podré expedir
certificados de tenencia a favor de los Tenedores en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

43. Dia Habil: Significa cualquier dia que no sea sabado, domingo u otro dia en el que los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires estuvieran autorizados u obligados a permanecer cerrados o que, de cualquier otra forma, no estuvieren abiertos al publico
para operar.

Si una Fecha de Pago no es un Dia Habil, el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato posterior, salvo que ese dia caiga en un mes calendario
diferente o después de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato anterior; en el caso de que el
dia en el que debe realizarse el pago sea un dia que no tenga numeracion correspondiente en el mes calendario que corra (por ejemplo, el dia
29 de febrero en un afio no bisiesto), ese pago debera realizarse el ultimo Dia Habil de ese mes calendario. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencia el mismo.

Las Obligaciones Negociables se ofertaran publicamente en Argentina de conformidad con el Régimen de Emisor Frecuente. La
Emisora se encuentra registrada como emisor frecuente de la CNV bajo el N° 4 otorgado por la Resoluciéon del Directorio de la CNV
N° RESFC-2018-19961-APN-DIR#CNYV de fecha 28 de diciembre de 2018. La ratificacion de la condicion de emisor frecuente de la
Sociedad fue resuelta por Disposicién de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2019-30-APN-GE#CNYV de fecha 9 de abril de
2019, por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2020-21-APN-GE#CNYV de fecha 3 de abril de 2020, por Resolucién
N° RESFC-2021-21106-APN-DIR#CNYV de fecha 29 de abril de 2021 del Directorio de la Comision Nacional de Valores, por Disposicién
N° DI-2022-11-APN-GE#CNYV de fecha 26 de abril de 2022, por Disposicién N° DI-2023-9-APN-GE#CNYV de fecha 4 de abril de 2023,
y cuyo aumento del monto bajo el Régimen de Emisor Frecuente fue resuelto por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV
N° DI-2023-39-APN-GE#CNYV de fecha 29 de agosto de 2023. Dicha autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV y el MAE no han emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y en el
Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacién
suministrada en el Prospecto y el Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les
atafie, del organo de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros
que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El 6rgano de administracion de
la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el Suplemento de Prospecto contienen a la fecha de su
publicacién informaciéon veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y
financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes. El 6rgano de administracion de la Emisora manifiesta, con caridcter de declaracion jurada, que la
totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes. De acuerdo con lo establecido en la
Seccion VIII, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV, la oferta publica de las Obligaciones Negociables se encuentra
comprendida dentro de la Resolucion de Directorio de la CNV N° RESFC-2021-20939-APN-DIR#CNYV de fecha 27 de enero de 2021
y por Disposiciones de la CNV N° DI-2022-22-APN-GE#CNYV de fecha 24 de mayo de 2022, N° DI-2022-11-APN-GE#CNYV 26 de abril
de 2022, N° DI-2023-9-APN-GE#CNV de fecha 4 de abril de 2023 y DI-2023-39-APN-GE#CNYV de fecha 29 de agosto de 2023. El
Suplemento de Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV ni por el MAE.

La informacion incluida en el presente es parcial, se encuentra referida a, y debera ser completada con, la informacion contenida en los
Documentos de la Oferta, los cuales se encuentran a disposicion de los interesados en el domicilio de los Colocadores que se indica mas arriba,
en el domicilio de YPF, sito en Macacha Giiemes 515 (C1106BKK), Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, Argentina, y, en su version
electronica, en la AIF y en el sitio web del MAE. Los interesados deberan considerar cuidadosamente la informacion contenida en los
Documentos de la Oferta antes de tomar una decision de invertir en las Obligaciones Negociables.



& Santander

Banco Santander Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion Integral
y Agente de Negociacion Numero de matricula
asignado 72 de laCNV

BANCO COMAFI @

Banco Comafi S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacién Integral y
Agente de Negociacién Numero de matricula
asignado 54 de laCNV

Colocadores

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion Integral
y Agente de Negociaciéon Numero de matricula
asignado 22 de laCNV

M A X

CAPITAL
Max Capital S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente
de Negociacion Propio Numero de matricula
asignado 570 de laCNV

PUENT

e L & Mo

Puente Hnos. S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacion Integral y
Agente de Negociacién Nimero de matricula
asignado 28 de laCNV

La fecha de este Aviso de Suscripcion es 3 de octubre de 2023
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Alejandro Lew
Funcionario Delegado



